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BBepenue

B coBpemMeHHOM Mupe OW3Heca OlleHKa CTOMMOCTH KOMIIAHWU SIBJISIETCS BaXKHOMU
3ajauei, KOTopasi TIOMOTaeT TIpeJIIpPUHUMATesIsiM, WHBECTOpaM U aHa/JIWTHKaM
NMpUHUMaTh 00OCHOBaHHBIe pelleHUs. OAHUM U3 Haubosiee pacrpoCTPaHEHHBIX
METO/IOB OIleHKH Ou3Heca sIBJISIeTCS JOXOAHBIM ToAxo[. /laBaiiTe pacCCMOTpPUM, UTO
TaKoe JI0XOAHbIN MOAX0A U KaK OH TIPUMEHSIeTCS B TIPAaKTUKe OL[eHKU Ou3Heca.
IToXoHBIA TOAXOA — 3TO MeTOZ, OCHOBAHHBIA Ha aHanm3e OyJyILIUX [I0XOZ0B
KOMTIaHWM, KOTOPble OHa MOXKeT I'eHepHpoBaThb. DTOT IOAXOJ TPeAroaraeT, uTo
CTOUMOCTB OM3Heca Orpe/ie/isieTCsl ero CrIoCOOHOCTBIO IPUHOCUTD ZI0XO/, B Oyayliem.
OCHOBHbIEe XapaKTePUCTUKHM JIaHHOTO MeTO/la 3aK/II0YaloTCd B TOM, UTO OH
yUWTBIBaeT KakK TeKyIlie, TaK U MPOTrHO3upyeMble (PUHAHCOBBIE pe3y/IbTaThl, a TAK)Ke
DUCKH, CBSI3aHHBbIE C UX TOiydeHHeM. f1 cuuTaro, 4TO [JOXOJHBIN TMOAXO[| SIB/ISETCS
OJJHUM U3 caMbIX 3(DPeKTUBHBIX CITOCOOOB OlleHKU OH3Heca, Tak KaK OH TI03BOJISIET
YUHTBIBaTh peasibHble (UHAHCOBbIE TIOTOKU U TIePCITEKTUBBI KOMIIaHUH.

OO6paTuMcs K MpUMeEpPY W3 MPaKTHUKKU OIleHKW Ou3Heca, uToOBI Jyullle TIOHSATb, Kak
paboTaeT AOXOAHBIM TMOAX0J. PaccMOTpUM CUTYyallyio, KOT/la aHA/IMTHK OLleHWBaeT
KOMIIaHWIO, 3aHMMAIOIyIOCSl TTPOM3BOJACTBOM W MpOJAaXkKed 3MeKTpOHWKU. OH
HaulHaeT C aHa/jM3a (MHAHCOBBIX OTUETOB KOMITAHWH, UTOOBI OIpe/e/UTh ee
TeKyIlie JOXO[bl U pacXofbl. 3aTeM OH jieflaeT MPOrHOo3bl Ha OyAylijee, OCHOBBIBAsICh
Ha PBLIHOYHBIX TeH/eHIUsIX, KOHKYDeHTHON cpeJe W BHYTPeHHeM TIOTeHIuasie
KomriaHuM. HarmpuMep, ecii aHaTMTUK OXKU/IAeT, UTO KOMITAaHUSI CMOJKET YBeTUUNTh
cBou goxonbl Ha 10% B rog B TeueHWe CleAYIOUUX TIATA JIeT, OH Oyzer
WCTI0/Th30BaTh 3TU JlaHHBIE JIJIS1 pacueTa Oy IyIIHX eHE>XKHBIX TTOTOKOB.

MWUKpPOBBIBO/I U3 3TOTO TIpUMepa 3aK/II0UaeTcsi B TOM, UTO J[AOXOAHBINA TIOAXO[,
MO3BOJIIET OIIEHWTb peallbHyl0 CTOMMOCTh OW3Heca, OCHOBBIBAsSICb Ha €ro
CIIOCOOHOCTH TeHepUpoBaTh TpPHOLUTL. Ecmn KommaHus WMeeT CTaOWIbHBIE U
pacTyIue 10X0Abl, 3TO TOBOPUT O ee MPHBJeKaTebHOCTH AJisi UHBeCTOpOB. OHaKo,
ec/id TIPOrHO3bl JOXO/IOB C/IMILKOM ONTUMUCTHYHBI M He YUUTHIBAIOT BO3MOXKHBIE
DHUCKH, 3TO MOKET TIPMBECTH K 3aBbIIIIeHHOW oOrleHKe OusHeca. TakuMm oOpa3owm,

Ba)KHO TPOBO/IUTH TILATE/bHBIM aHaIu3 U yUYUTHIBaTh BCe (PaKTODbI, BAUSIOIIME Ha
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JIOXOAHOCTb KOMITAHHH.

B 3akmoueHue, [OXOAHBIA TOAXOA K OLeHKe Ou3Heca SBJISETCS MOIIHBIM
WHCTPYMEHTOM, KOTOPBIM IT03BOJISIET TOYYUTh OOBEKTHBHYIO OIIEHKY CTOMMOCTU
KOMIIAaHMM Ha OCHOBe ee OyAymmx JOXoJ0B. S cuuTaro, YTO IpaBUIBHOE
NpYMeHeHHe 3TOr0 MeTO/la MOXKET 3HAUMTe/bHO ITOBBICUTH TOYHOCTH OIIEHKH U
TIOMOYb B MPUHATUM Oolee 000CHOBAHHBIX PEIIeHUM Kak [I/Isl BiiaZie/iblieB OM3Heca,

TaK " 1J1d UTHBECTOPOB.



